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Под финансированием участия в кредите (далее – «внешнее 
участие» или «субучастие») понимается соглашение между 
участником синдиката кредиторов и третьим лицом (далее –
«внешний участник»), в силу которого внешний участник 
обязуется предоставить денежные средства не 
непосредственно заемщику, а участнику синдиката 
кредиторов для их последующей передачи заемщику, а 
участник синдиката кредиторов обязуется передать внешнему 
участнику вложенные денежные средства после возврата 
финансирования (погашения кредита) заемщиком.

Законопроект расширяет и существенно дополняет целый ряд 
аспектов, касающихся внешнего участия.

1. Условия для предоставления финансирования 
внешним участником

До настоящего момента в правоприменительной практике 
субучастие могло быть реализовано в двух формах:

• фондируемое субучастие, при котором внешний участник 
обязуется предоставить денежные средства на 
согласованных условиях, но без привязки к случаю 
неисполнения со стороны какого-либо из должников;

• участие в кредитном риске, при котором внешний участник 
обязуется предоставить денежные средства в случае, если 
заемщик не может исполнять свои обязательства в связи с 
наступлением определенных соглашением событий.

Указанное разделение содержалось в исходной версии 
Законопроекта, однако было исключено из него во II чтении. 
На механизм принятия кредитного риска третьим лицом ранее 
также указывалось в актах Банка России (1).

1 Инструкция Банка России от 29 ноября 2019 г. № 199-И «Об обязательных нормативах и 

надбавках к нормативам достаточности капитала банков с универсальной лицензией»
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Авторы Законопроекта отмечали, что действующая редакция 
Закона о синдицированном кредите в большей степени 
рассчитана именно на фондируемое участие. Участие же в 
кредитном риске подробно не урегулировано.

Законопроектом предлагается дополнить определение 
соглашения о внешнем участии указанием на то, что внешний 
участник предоставляет финансирование «в сроки, случаях и 
(или) при наступлении условий», которые предусмотрены 
соглашением о внешнем участии. Условия о сроке, а также 
случаях и обстоятельствах предоставления финансирования 
внешним участником признаются существенными условиями 
соглашения о внешнем участии.

Таким образом, подтверждается возможность внешнего 
участия в форме присоединения к кредитному риску, при 
котором предоставление средств участнику синдиката 
кредиторов является условным. 

Кроме того, Законопроект дополняет основания для 
расторжения соглашения о внешнем участии фактом зачета 
участником синдиката кредиторов своих встречных 
требований, в результате которого объем его прав становится 
меньше суммы денежных средств, предоставленных внешним 
участником. 

2. Условия перехода к внешнему участнику прямого 
требования к заемщику

По общему правилу внешний участник не имеет прямого 
требования о возврате финансирования к заемщику. 
Исключения установлены статьей 10.1 Закона о 
синдицированном кредите, могут быть предусмотрены в 
соглашении о внешнем участии, а также вырабатываются 
судебной практикой (об этом мы писали ранее в одной из 
наших публикаций).
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Действующая версия Закона о синдицированном кредите 
предусматривает в качестве такого исключения только 
введение в отношении участника синдиката кредиторов 
первой процедуры, применяемой в деле о банкротстве (как 
правило, процедуры наблюдения).

Законопроект расширяет перечень оснований для такого 
перехода. Если иное не предусмотрено соглашением о 
субучастии, внешние участники, предоставившие денежные 
средства участнику синдиката кредиторов, автоматически 
приобретают права и обязанности участника синдиката 
кредиторов при наступлении также следующих событий:

1. отзыв лицензии кредитной организации у участника 
синдиката;

2. применение в отношении участника синдиката 
кредиторов любых мер по предупреждению банкротства;

3. принятие решения о ликвидации участника синдиката 
кредиторов.

Такой переход предлагается прямо квалифицировать как 
переход прав и обязанностей в силу закона (статья 387 ГК РФ).

Переход прав и обязанностей участника синдиката 
кредиторов к внешнему участнику по указанным основаниям 
происходит автоматически также и в том в случае, если 
внешний участник предоставил денежные средства участнику 
синдиката кредиторов после наступления указанных 
обстоятельств (если стороны не предусмотрели иное в 
соглашении о субучастии). В таком случае права и 
обязанности считаются перешедшими с момента уплаты 
денежных средств.

Очевидно, что Законопроект усиливает защиту внешних 
участников от невозможности вернуть финансирование от 
участника синдиката кредиторов, предоставляя больше 
возможностей получить прямое требование к заемщику. 



3. Объем прав и обязанностей, переходящих к 
внешнему участнику

Законопроект уточняет сферу действия соглашения о внешнем 
участии, распространяя ее не только на договор 
синдицированного кредита, но и иные связанные с ним 
соглашения, включая, но не ограничиваясь, межкредиторское
соглашение и договор управления залогом (далее –
«связанные соглашения»). Такие связанные соглашения могут 
быть прямо поименованы в соглашении о субучастии.

Изменения коснулись, среди прочего, следующих аспектов:

• предметом соглашения о внешнем участии может быть не 
только заключение договора синдицированного кредита, 
но и связанных соглашений;

• к внешнему участнику при наступлении определенных 
обстоятельств переходят права и обязанности не только по 
договору синдицированного кредита, но и по связанным 
соглашениям;

• участник синдиката кредиторов обязан передать 
внешнему участнику полученное не только по договору 
синдицированного кредита, но и по связанным 
соглашениям;

• участник синдиката кредиторов не отвечает перед 
внешним участником за неисполнение другими сторонами 
не только договора синдицированного кредита, но и 
связанных соглашений.

Как видим, Законопроект уточняет предмет действия 
соглашения о внешнем участии с учетом того, что договорные 
отношения в синдицированном кредитовании редко 
исчерпываются одним лишь договором синдицированного 
кредита. 



4. Межкредиторское соглашение внешних участников

Законопроект предлагает закрепить в Законе о 
синдицированном кредите возможность заключения 
межкредиторского соглашения среди внешних участников. 

По аналогии с классическим межкредиторским соглашением 
такое соглашение может регулировать порядок:

• совместного принятия решений внешними участниками и 
участником синдиката кредиторов;

• предоставления денежных средств участнику синдиката 
кредиторов внешним участником; а также

• передачи участником синдиката кредиторов внешним 
участникам полученного по договору синдицированного 
кредита и связанным соглашениям.

К отношениям из межкредиторского соглашения внешних 
участников применяются нормы Закона о синдицированном 
кредите, регулирующие принятие решений участниками 
синдиката кредиторов, их обязанности перед заемщиком и 
перемену лиц по договору синдицированного кредита.

Таким образом, Законопроект расширяет возможности для 
продуктивного взаимодействия между внешними участниками, 
что потенциально повысит привлекательность механизма 
внешнего участия.



5. Прочие изменения

Помимо вопросов внешнего участия Законопроект также вносит 
ряд существенных изменений в иные аспекты регулирования 
синдицированного кредитования.

Так, изменения вносятся в нормы о специализированных 
финансовых обществах (далее – «СФО») в Федеральном законе от 
22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг»: предлагается 
предоставить СФО право выступать в роли участника синдиката 
кредиторов.

Тем самым Законопроект, в том числе, расширяет возможность 
секьюритизации кредитных портфелей, в которые теперь также 
могут входить требования по договорам синдицированного 
кредита, а также позволяет обеспечить конфиденциальность 
предоставления денежных средств.

Законопроект отменяет требования Закона о синдицированном 
кредите, согласно которым права и обязанности по договору 
синдицированного кредита фактически могут быть переданы 
только лицу, имеющему право выступать участником синдиката 
кредиторов в соответствии с Законом о синдицированном кредите.

Кроме того, Законопроект позволяет не передавать права по 
обеспечительным сделкам при передаче прав и обязанностей по 
договору синдицированного кредита, если это прямо 
предусмотрено договором синдицированного кредита. 
Действующая редакция Закона о синдицированном кредите 
исходит из обязательности уступки прав по обеспечительным 
сделкам.

Принятие Законопроекта закрепляет уже сложившуюся широкую 
практику использования института внешнего участия в 
синдицированном кредите, расширяет возможности для защиты 
внешними участниками своих интересов и создает основу для 
вовлечения в синдицированное кредитование СФО как особых 
участников синдиката. 


